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1. 국제 석유 시장 동향 

1) 유가 현황 및 전망                                 (단위 : $/BBL)
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* NYMEX WTI, H.O, Gasoline / IPE Brent 거래마감 시각: GMT 19:30분

** IPE G.O 거래마감 시각: GMT 17:30분

주요 가격 동향 및 영향

금일 NYMEX (6/17일) 에서는 일부 Refinery 가동 차질 소식과 Norway 석유노조 파업 가능성이 강세 요인으로 작용한 가운데, Fund 등의 기술적 매수세 영향으로 큰 폭의 상승세를 시현함. 

WTI (Jul) Contract 가격은 $57.50/B(+0.92)에 개장하며 상승세로 출발한 후, Fund 등의 구매세가 주춤함에 따라 상승폭이 둔화되는 모습을 보이기도 하였으나, 중반 이후 재차 상승세를 보이며 $57.50~58.20/B Range에서 등락하는 양상을 보였으며, 폐장 직전 상승폭이 확대되는 모습을 보이며 $58.60/B(+2.02)까지 상승한 끝에, 종가는 $58.47/B (전일 대비 +1.89)에 마감됨. WTI (Jul) Contract 전자거래는 6/20일(월) 13:45 현재 기준 $59.09/B(+0.62) 수준에 거래되고 있음.

WTI (Jul) Contract 만기일 도래에 따른 동 월물 Position 청산 거래 진행에 따라 WTI 전체 Open Interest는 감소하였으나, Roll-Over 거래에 따른 Aug Contract Open Interest는 증가(+5,574 Contracts)하였으며, ’05.12월물 Open Interest가 상당폭 증가(+1.931 Contracts)한 것으로 확인되고 있어, 금년 동절기 중 유가 강세 전망을 반영하고 있는 것으로 분석됨. 

WTI Jul/Aug Spread 는 지난 6/8일 저점(-$1.31/B)이후 꾸준히 회복되는 양상을 보이고 있는 가운데, 금일도 절대 유가 강세 등의 영향으로 강세를 보이며 -0.71(+0.14)에 마감됨. 

오늘 제품 시장은 Shell, Citgo 등 Refinery 가동 차질 소식에 따라 금주 유가 강세를 주도한 바 있는 Gasoline 가격 상승세가 이어진 가운데, H.O 가격은 상승폭이 상대적으로 제한적인 모습을 보임. 

Gasoline (Jul) Contract 가격은 $1.6471/gal (+￠4.93/gal = +$2.07/B)에 마감되었으며, H.O (Jul) Contract 가격은 $1.6518/gal (+￠2.63/gal = +$1.10/B)에 마감됨. 

NYMEX CFTC 발표Non-Commercials Position 현황(단위: 천Contract) 

	  
	Crude Futures
	Gasoline Futures
	Distillation Futures
	Futures Total
	Futures + Option

	As of 6/14
	-7.3
	27.4
	12.6
	32.8
	73.3

	As of 6/7
	-11.3
	21.8
	10.7
	21.2
	57.4

	증감
	+4.0
	+5.6
	+1.9
	+11.6
	+15.9


WTI Non-Commercial Net-Short Position이 일부 감소한 것으로 확인된 가운데, 6/14일 이후 유가가 급등세를 보인 점을 고려할 때, Net-Long Position으로 전환되었을 가능성이 있음. 
단기 유가 전망

금일 유가는 Refinery 가동 차질 소식 및 Norway 파업 가능성 등 Fundamental 관련 소식이 유가 강세 요인으로 작용하였으나, 전반적으로 기술적 요인에 따라 큰 폭의 상승세를 시현한 것으로 분석되고 있는 가운데, 

특히 WTI 의 경우, 기술적으로 과매수 평가에도 불구하고 전 고점을 상향 돌파한 가운데, 기술적으로 제품 가격은 추가 상승할 가능성이 많은 것으로 분석되고 있는 점을 고려할 때, 단기 유가는 전반적으로 강세 분위기가 유지될 것으로 예상되며, $60/B 상향 돌파 시도(근월물 기준)가 있을 것으로 전망됨. (’05.10월~’06.3월물은 $60/B을 상향 돌파하며 마감됨)   

2) 주요 뉴스

Norway 석유노조 6/22일부터 파업 가능성
Norway 석유노조는 17일 Employers Association에 Statoil 소속 노동자 500여명이 20일부터 시작될 중재기간 동안 사측과 임금협상이 타결되지 않을 경우, 6/22일부터 파업에 돌입할 것이라고 경고하였다고 밝힘. 
Norway법에 따르면 정부 중재자는 중재 시작 후 48시간 이내에 해결안을 모색하도록 되어있음. 

파업에 들어갈 경우 약 1.0백만B/D 가량의 원유와 210백만 CBM/D의 Gas 생산에 차질이 생길 것으로 예상됨

미국 Refinery 가동 차질 소식 

6/15일, Shell  Deer Park Refinery(335MB/D, Texas)의 일부 공정에 기술적 결함이 발생하여 현재 FCC(67MB/D) 가동이 전면 중단되고 있으며, 향후 가동 재개에는 약 2주 가량 시일이 소요될 것으로 예상된다고 회사 관계자가 발표함. FCC 가동 중단 기간 동안에는 Refinery 원유 투입량도 일부 감소할 것으로 전망되고 있음. 

Citgo, Corpus Christi Refinery(165MB/D, Texas)의 VDU(Vacuum Distillation Unit) 가동이 중단된 것으로 알려지고 있는 가운데, 회사 관계자는 동 사실 확인을 거부한 것으로 보도됨.
OPEC 국별 Quota

6/15일 OPEC 총회에서의 500MB/D Quota 확대 결정에 따라, 각 회원국들의 원유 생산 Quota가 확정 발표됨. 

	(단위: MN B/D)
	7/1일부
Quota
	5월생산량
	4/1일부
Quota

	Algeria
	0.894
	1.310
	0.878

	Indonesia
	1.451
	0.950
	1.425

	Iran
	4.110
	3.980
	4.037

	Kuwait
	2.247
	2.550
	2.207

	Libya
	1.500
	1.630
	1.473

	Nigeria
	2.306
	2.400
	2.265

	Qatar
	0.726
	0.780
	0.713

	Saudi Arabia
	9.099
	9.550
	8.937

	UAE
	2.444
	2.400
	2.400

	Venezuela
	3.223
	2.650
	3.165

	10개국Total
	28.000
	28.200
	27.500

	Iraq
	-
	1.820
	-

	OPEC Total
	
	30,020
	


한편, 6/15일 OPEC 총회에서 합의된 대로 6/16일 이후 Basket Crude가 11개로 변경되어 OPEC Basket Price가 산정/발표되기 시작하였으며, 6/15일 가격의 경우, 기존 7개 Basket Crude로 산정된 Basket Price는 $52.26/B인 반면, 11개 Basket Crude에 근거한 Basket Price는 $50.03/B으로 Basket Crude 확대 이후 Basket Price가 $2.23/B 하락함.
2. 아시아 석유 시장 동향 
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     * Naph 20%, Kero 10%, G.O 30%, F.O 40% 기준 Dubai Crack

원유

Oman (Aug) Partial 은 9 Clip이 52.70에 거래되었으며, Buyer는 Shell, Total, Buyer는 Vitol, SK였으며, 종장 기준 시세는 52.65~52.90 수준에 마감됨.

Dubai (Aug) Partial 은 거래 실적이 없었으며, 종장 기준 시세는 51.72~51.85에 마감됨. 한편, 전일과 마찬 가지로 Phibro는 Oct Partial Dubai 1 Clip을 Koch에 51.65에 판매한 것으로 알려짐. 한편, Aug EFS (Brent-Dubai Spread)는 전일 대비 소폭 상승한 $5.05/B에 거래된 것으로 알려짐.

Gasoline

USWC 지역으로의 Arbitrage Window Open 가능성 및 역내 공급 감소 가능성 등의 영향으로 강세 시황을 시현함. 

인도네시아 Pertamina, 7월 인도 기준으로 200MB 구매 Tender를 Issue함. 

금일 실물 거래 관련, 거래 실적은 없었으며, Vitol 을 포함하여 일부 Buyer들이 적극적으로 Bidding하는 모습을 보였으나, 원유 가격 강세를 반영한 추가 상승 기대에 따라, Seller 들이 Offer를 제시하지 못한 것으로 알려짐. 

Naph

금주 아시아 지역 Ethylene 가격이 2주전 대비 $80~90/MT 상승하는 등, Petrochemical Margin 개선에 따른 구매 수요 증가 기대감에 따라 강세 시황을 시현함. 

한편, 근월물간 Contango (원월물 가격이 근월물 대비 높은 현상)폭은 전일 수준을 유지한 반면 Crack(Brent 대비)는 $1/MT 정도 개선된 것으로 알려짐.  

태국, Map Ta Phut 지역 가뭄이 지속되고 있는 가운데, 동 지역 물 사용량을 40% 감축하라는 정부 지시에 따라, Rayong/ TOC/ National Petchem Naphtha Cracker 가동률을 10% 감축 운영 중인 것으로 알려짐. 한편, 3개 Naph Cracker의 처리량은 1.95MNT/년임. 

실물 거래 관련, 8월 2nd H 기준 J Aron이 Glencore에 $444/MT에 판매함. 

Jet

거래가 극히 한산한 가운데, 원유 및 G.O 가격 강세 영향으로 상승세를 시현하기는 하였으나, 전반적인 수급 약세를 반영하여 상승폭은 제한적인 수준에 그침. 

금일 Regrade (Kero-G.O Spread) 거래는 전반적으로 활발(7~10월물)한 양상을 보인 가운데, 장중 내내 축소되는 양상을 보였으며, 초반 3.30 수준 이었던 7월 기준 Regrade가 종장 무렵에는 2.80까지 하락하였으며, 2.65(전일 대비 -0.65, Jul 기준)에 마감됨.  

S’pore 실물 거래 관련, BP, Shell 이 7/13-17일 선적 기준으로 MOPS-$1.70/B에 Bid 하였고, Vitol이 7/2-6일 선적 기준으로 MOPS-$0.78/B에 Offer하였으나, 거래 실적은 없었음.

G.O

원유 가격 강세, 일부 Trader의 적극적인 구매세 및 중동 지역 수출 Avail 감소 등의 영향으로 강세 시황을 시현하였으며, 이러한 상황을 반영하여 실물 Premium도 상승함. 

인도 HPCL, 8월 Visakhapatnam 인도 기준으로 0.04% 30KT를 MOPAG 0.05%+$4.10/B 수준에 구매함. 한편, 동사는 6/7월 중에는 동 지역 인도 기준으로 Cargo를 구매하지 않았음. 

태국 ARC, 7/8월 선적 기준으로 0.05% 1 Cargo(30KT)씩 판매할 예정이라고 회사측이 발표함. 

S’pore 실물 거래 관련, Hinleong이 7/2-6 기준으로 MOPS+$1.00/B에 Bidding 한 가운데, 거래 실적 없었음. 

F.O

원유 가격 강세 영향으로 절대 가격은 상승하였으나, 전반적인 수급 약세 및 일부 Trader의 가격 인하 노력 등의 영향으로 상대적 약세 시황을 시현함. 

중국, 국내 가격 대비 높은 국제가격으로 인해 수입이 부진한 양상을 보이고 있는 가운데, 5월 수입 물량이 전월 대비 23.83% 감소한 1.63MNT(전년 동기 대비 40.29% 감소)으로 집계됨. 

한편, 중국 남부 지역, 정부가 통제하고 있는 전력 요금 대비 높은 연료유 가격으로 인한 경제성 악화에 따라, 상당수의 F.O 용 발전소가 가동을 중단한 것으로 알려짐. 

180/380cst Spread 는 전일과 비슷한 수준인 10.37(+0.26)에 마감됨. 

S’pore 시장 실물 거래 관련, Kinetic이 Cargill에 7/3-7일 선적 기준(180cst)으로 MOPS+2.50, Shell 이 BP에 7/13-17일 선적 기준(180cst)으로 MOPS+2.00, Mitsui가 Cargill에 7/3-7일 선적 기준(380cst)으로 MOPS+2.25에 판매함. 

3. Refining Margin 현황 및 추이 (Source : Reuter)
	　
	US Gulf Coast
	Rotterdam
	Mediterranean
	Singapore

	$/B
	Brent
	WTI
	Brent
	Brent
	Urals
	Urals
	Dubai
	Dubai

	　
	Crack
	Crack
	Crack
	Top
	Crack
	Top
	Crack
	Top

	Today
	+5.71
	+4.74
	 +6.28
	+2.82
	+4.20
	+0.19 
	 +5.13
	 +0.43

	5 day Average
	 +7.15 
	+5.56
	 +7.09 
	+4.11 
	+5.15 
	+1.75 
	+6.34
	 +1.67 

	1 year Average
	+4.69
	 +3.40
	 +5.07
	+2.03
	+5.44 
	+1.53 
	 +7.15
	+2.30 


【끝】
동 자료는 신뢰할 만한 정보처로부터 일반에게 제공되는 정보들을 바탕으로 하며, SK는 동 정보의 정확성 및 신뢰성에 대해 책임이 없음을 밝힙니다
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		Dubai		50.65		51.77		+1.12		-		-

		Mogas 92Ron		58.00		59.40		+1.40		+7.63		+0.28

		Naphtha (MOPS)		45.07		46.46		+1.39		-5.31		+0.27

		Kero		69.55		70.14		+0.59		+18.37		-0.53
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